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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (11 — 17 Eylul)

e  Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis igsizlik orani Temmuz’da %9.4’e geriledi.

e  Cariislemler dengesi Temmuz’da 5.5 milyar dolar agik verdi.

e Sanayi uretim endeksi Temmuz ayinda arindirilmamig verilerle yilhk %18.7 artti. Takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yilhk artis %7.4 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim
endeksi ise Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 azalis gosterdi.

e 2022 yili Agustos ayinda 3.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim biitge dengesi 2023 yilinin Agustos
ayinda bir 6nceki yila gore giicll bir sekilde artarak 51.3 milyar TL fazla verdi.

e  TCMB Eyliil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde, yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anketteki %59.46'dan
%67.22'ye yilkseldi. 2023 yili bliyiime beklentisi %3.7’den %3.9’a, cari acgik beklentisi 43.6 milyar
dolardan 44.3 milyar dolara yukseldi.

e  TCMB, secici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erigimini desteklemek amaciyla ihracatgilara
ginlik reeskont kredisi limitini 1.5 milyar TL'den 3 milyar TL'ye yukseltti.

e TCMB, 6 aya kadar vadeli Kur Korumali Mevduat hesaplar igin uygulanan zorunlu karsilik oranini
%15'ten %25'e ylkseltti.

e Enflasyon Agustos'ta bir 6nceki aya gore %0.6 artarak Haziran 2022'den beri en yiiksek artisini kaydetti.
Enflasyon yillik bazda ise %3.7 artti.

e Perakende satislar Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %0.6 ile beklentilerin tizerinde artis gosterdi.

e UFE Agustos ayinda %0.4 olan beklentilerin {stiinde bir dnceki aya gore %0.7 artti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri 25 baz puan artirdi. Boylece politika faizi %4.50'ye, mevduat faizi
%4'e, gecelik borg verme faizi %4.75’e ylkseltildi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik gliven endeksi Eylul ayinda -8.9 seviyesine gerileyerek beklentilerin
altinda gergeklesti.

e Almanya’da ZEW endeksi Eylil ayinda -11.5 seviyesine hafif ylkseldi ve beklentilerin Uzerinde
gerceklesti.

e Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin %2'lik enflasyon hedefine ulasiimasi
durumunda negatif faiz orani politikasina son verilebilecegini sdyledi.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonominin toparlanmasina destek olmak igin zorunlu karisik oranini 25 baz
puan diisirmesinin ardindan kisa vadeli politika faizini Ocak ayindan bu yana ilk kez dusirdi. PBoC, 14
gunlik ters repo islemlerinin faiz oranini %2.15'ten %1.95'e dusirirken, politika mekanizmasi
araciligyla piyasaya 34 milyar yuan (4.67 milyar dolar) likidite enjekte etti. PBoC, bir yillik orta vadeli
borg¢ verme kolayhginin (MLF) faiz oranini %2.5'te sabit tuttu ve MLF araciligiyla 591 milyar yuan likidite
enjekte etti.

e Arjantin'de enflasyon Agustos ayinda yillik bazda %124.4 artarak 1991'den bu yana en ylksek seviyesine
ciktl.

e Ukrayna Merkez Bankasi art arda ikinci faiz indirimini yapti ve politika faiz oranini %22’den %20’ye
indirdi.

e Rusya Merkez Bankasi rubledeki baski nedeniyle politika faizini %12’den %13’e yikseltti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kiiresel ekonomiye iliskin biiyiime beklentisini bu yil
icin %2.4'ten %2.5'e cikarirken, gelecek yil igin %2.1'den %1.9'a dustrda.
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Ayrnintilar...
Yurtigi

Cari islemler dengesi Temmuz’da 5.5 milyar dolar agik verdi.

(Milyon dolar) Temmuz Ocak-Temmuz 12 Ayhk Toplam
2022 2023 2022 2023 Degisim(%) 2022 2023
Cari i§|em|er Dengesi -3,457 -5,466 -32,178 -42,286 31 -28,466 -58,517
Cari Islemler Dengesi (Mev.Arind.) -3,406 -6,072 -23,762 -35,443 49.2 -28,579 -59,295
Enerji Harig Cari Denge 2,619 4,305 14,422 -9,431 - 41,971 7,875
Enerji ve Altin Haric Cari Denge -1,741 717 20,858 8,284 603 48,173 38,541
Dis Ticaret Dengesi -9,258 -10,477 -50,165 -61,261 22 -62,898 -100,616
Hizmetler Dengesi 6,251 5,999 24,132 25,730 7 44,403 51,667
Turizm Gelirleri 4,576 4,795 18,523 20,760 12 34,571 39,554

Haziran ayinda cari islemler dengesi 20 ayin ardindan ilk defa fazla vermesinin akabinde Temmuz ayinda 5.5
milyar dolar ile beklentilerin tGzerinde acik verdi. (piyasa beklentisi: 4.4 milyar dolar). Temmuz’da ihracat yillik
bazda %6.5, ithalat ise enerjinin yillik bazda %35 gerilemesine karsin altin ithalatinin %59 artmasiyla %8.7
ylkseldi. Dis ticaret aciginin yillik bazda %13 arttigi, net hizmet gelirlerinin ise 2021 yili Mayis ayindan sonra %4

oraninda sinirli da olsa ilk defa geriledigi ortamda cari islemler agig1 gegen yilin ayni ayina gore %58 genislemis
oldu.

9 ay sonra ilk defa Haziran’da fazla veren altin harig cari islemler dengesi bu ay yeniden agiga dondi. Cekirdek
olarak bilinen enerji ve altin harig cari denge Haziran’da 2 ayin ardindan ilk defa fazla vermesinin akabinde ise bu
ay goriniminid korudu ancak Haziran’daki 5.5 milyar dolarlk fazlanin ardindan ivme kaybederek 717 milyon
dolar fazla verdi.

5.5 milyar dolar cari islemler agiginin yasandigi Temmuz ayinda dogrudan, portfdy ve diger yatirimlardan net 3.85
milyon dolar girisin olmasi, net hata noksan kaleminde 4.4 milyar dolarlik déviz girisi yasanmasiyla rezerv varliklar
2.8 milyar dolar artis gosterdi.

Sanayi liretim endeksi Temmuz ayinda yillik %7.4 artti, aylik ise %0.4 azaldi.

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y- Sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda
Y, %)

arindiriimamig verilerle yilhk %18.7 artti (beklenti:
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim

- %13.0 artig). Takvim etkisinden arindiriimis
Endeksi (a-a, %)
80 verilerle yillik artis %7.4 oldu (beklenti: %3.4 artis).
60 Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
40 Uretim endeksi ise Temmuz ayinda bir 6nceki aya
20 , gore %0.4 azalis gosterdi (beklenti:%0.35 azalis).
\ ‘,\“ = . . . . . .
0 \/"“/J_\/ v Yilhk bazdaki ylkseliste baz etkisinin yani sira
-20
20 Temmuz ayinda Oncil gostergelerde yasanan
T B R I ST ST ST S AR ST~ S R R iyilesme etkili oldu.
Onimuizdeki donemde, sanayi Uretiminin en
onemli onclil gostergelerinden imalat PMI'In
Kaynak: TUIK

Agustos ayinda 49 ile Ust Uste ikinci ay 50 kritik
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degerinin altinda kalmasi imalat sektériinde bir miktar ivme kaybi olduguna ancak yavaslamanin ilimh
seyrettigine isaret ediyor. Ayrica, tiketici gliven endeksinin Temmuz’'daki 80.07’den Agustos’ta 68.01’e
gerilemesi, kapasite kullanim oraninin Temmuz’daki 77.1’den Agustos’ta 76.1’e diismesi ve reel kesim gliven
endeksinin Temmuz'daki 106.8'den Agustos’ta 105’e gerilmesi yilin son ceyreginde sanayi Uretiminde
yasanmasini olasi yavaslamayi teyit ediyor.

Agustos ayinda merkezi yénetim biitgesi 51.3 milyar TL fazla verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Agustos Ocak-Agustos 2023 Biitge Gergeklesen/

Hedefi** Hedef
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 302.3 562.7 86.1 1,735.2 3,382.1 94.9 5,589.1 60.5
Faiz Hari¢ Giderler 279.7 475.5 70.0 1,561.2 2,982.0 91.0 4,942.9 60.3
Faiz Giderleri 22.6 87.1 284.8 174.0 400.1 130.0 646.1 61.9
Gelirler 305.9 614 100.7 1,768.3 2,998.7 69.6 4,929.7 60.8
Vergi Gelirleri 271.9 543.2 99.8 1,474.5 2,595.8 76.0 4,270.7 60.8
Diger Gelirler 34.0 60.8 78.8 293.8 402.9 37.1 659.0 61.1
Biitce Dengesi 3.6 51.3 1,329.6 33.1 -383.4 -1,257.3 -659.4 58.1

Faiz Digi Denge 26.2 138.4 427.6 207.1 16.7 -91.9 -13.3 -125.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

**(Odenek ve gelir tahminleri dahildir.
2022 yil Agustos ayinda 3.6 milyar TL fazla veren merkezi ydonetim bitce dengesi 2023 yilinin Agustos ayinda bir
onceki yila gore gliclu bir sekilde artarak 51.3 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Agustos ayinda 26.2
milyar TL fazla verirken, 2023 yili Agustos ayinda 138.4 milyar TL fazla verdi.

Agustos ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %100.7 artarak 614 milyar TL olurken, biitce giderleri
%86.1 artarak 562.7 milyar TL oldu.

Vergi dliizenlemeleri gelirleri artirici bir etki yaratsa da yilin son ¢eyreginde ekonomik aktivitede gorilebilecek
yavaslama, basta OTV olmak iizere vergi gelirlerindeki yiikselisi aylik bazda sinirlayabilir. Son vergi ayarlamalarinin
butce Gzerindeki etkisi takip edilmekle birlikte, Eyltil 2022’de yayimlanan OVP’de %3.5 olan bitge ag1gi/GSYH
tahmini, Eylil 2023’te yayimlanan OVP’'de %6.4’e yiikseltildi. Tim bu kosullar ¢ergevesinde, énimizdeki
doénemde, bitce giderleri tizerinde baski yaratabilecek énemli unsurlar olarak takip edilecektir.

TCMB Eyliil ayi1 Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 29.82 30.14
TUFE (cari yil sonu, %) 59.46 67.22
TUFE (12 ay sonrasi, %) 42.01 44.94
TUFE (24 ay sonrasi, %) 22.54 23.87
Biiyiime (2023, %) 3.7 3.9

Cari Denge (2023, milyar $) -41.6 -44.3
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Yurt digi

ABD’de TUFE ve UFE yillik bazda beklentinin iistiinde artis kaydetti.

10 e TUFE (y-y, %) Cekirdek TUFE (y-y, %) e UFE (y-y, %) Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Agustos’ta aylik bazda beklentilere paralel %0.6 artti. TUFE yillik bazda ise
%3.2’den %3.7’ye yikseldi. Enflasyondaki artista benzin fiyatlarindaki ylkselis etkili oldu.

Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon tahminlerin lizerinde aylk %0.3 artti; boéylece artis 6. ayda da
devam etti. Yillik bazda ise beklentilere paralel %4.7'den %4.3’ye geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aylk bazda beklentilerin tistiinde %0.7 artti. Yillik bazda ise UFE %0.8’den %1.6’ya
yiikselerek beklentilerin tstlinde artis gdsterdi. Artan enerji ve ulasim maliyetleri, UFE’deki artista belirleyici oldu.
Gida ve enerji harig Uretici fiyatlar (cekirdek UFE) aylik %0.2 artarken; yillik bazda ise %2.2’lik artis gsterdi.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9’a gerilemesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), degisiklik olmayacagi beklentilerinin aksine faiz artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Eylul ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi. Artis

karariyla ana refinansman orani %4.50; marjinal borg verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesine gikti.
Boylece Banka, (st Gste 10 toplantida faiz artirrmina gitmis oldu.

ECB'den yapilan agiklamada, enflasyonun uzun siire yiliksek gériinmeye devam edecegi vurgulanirken, ECB'nin

faizleri gerektigi kadar sikilastirici seviyede tutmayi sirdirecegi de belirtildi. Ayrica agiklamada “Su anki

degerlendirmemize gore, (faiz oranlar) yeterli siire boyunca korundugu takdirde enflasyon hedefimize vakitlice
ulasiimasina katki saglayacak" ifadelerini kullanildi.
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ECB bu toplantida makro ekonomik projeksiyonlarinda da degisiklik yapti. 2023 ve 2024 yillari igin enflasyon
beklentisi yukari yonlu giincellenirken, bliylime beklentisi ise asagi yonli glincellendi.

ECB Baskani Lagarde, enflasyonu %2'lik hedefe indirme konusunda kararl olduklarini, mevcut faiz oranlarinin
%2'lik hedef agisindan yardimci olacagini ancak ECB faizlerinin zirveye ulasti§inin sdylenemeyecegini séyledi.

ECB Tahminleri

Eylul 2023 Haziran 2023
Yillik % Degisim 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Biiyiime Orani 0.7 1.0 1.5 0.9 1.5 1.6
Enflasyon 5.6 3.2 2.1 5.4 3.0 2.2
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Haftalik Veri Takvimi (18 — 22 Eyliil 2023)

18.09.2023 --
19.09.2023 ABD insaat izinleri (Agustos, 6nciil) 1.443 milyon adet 1.440 milyon adet
Konut Baslangiglari (Agustos, a-a) %3.9 --
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Temmuz) 36.77 milyar € --
TUFE (Agustos, y-y) %5.3 %5.3
Gekirdek TUFE (Agustos, y-y) %5.5 %5.3
20.09.2023 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Agustos) 5,823 milyar £ --
ABD Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) %5.5 %5.5
Almanya UFE (Agustos, y-y) -%6 -%12.8
ingiltere TUFE (Agustos, y-y) %6.8 %7.1
Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) %6.9 %6.8
Japonya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -78.7 milyar ¥ -659.1 milyar ¥
21.09.2023 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) %25 %30
Tuketici Glven Endeksi (Eyltl) 68 --
ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 220 bin kisi 225 bin kisi
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyliil) 12 -1
Onciil Géstergeler Endeksi (Agustos, a-a) %-0.4 -%0.5
ikinci El Konut Satiglari (Agustos, a-a) -%2.2 --
Euro Bolgesi Tulketici Glveni (Eylul, 6ncul) -16 -16.5
ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) %5.25 %5.5
22.09.2023 ABD imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 47.9 47.9
Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) 50.5 50.3
Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 435 44
Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) 47.9 47.5
Almanya imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 39.1 39.5
Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) 47.3 47.1
Fransa imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 46 46
Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) 46 46
ingiltere Tiiketici Glven Endeksi (Eyltl) -25 -27
Perakende Satiglar (Agustos, y-y) -%3.2 -%1.2
imalat PMI (Eyliil, &nciil) 43 43
Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) 49.5 49
Japonya TUFE (Agustos, y-y) %3.3 =
Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) %3.1 %3
imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 49.7 =
Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) 54.3 --
Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) -%0.1 -%0.1
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK




imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

'“*WW'M

230
180
130
80
-20
-70
-120
-170

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

€7 ngy
ezans
e ndy
wans
Tengy
17°ans
0z'ngy
ozqn$
61 N3y
6T°qns
81'ngy
81°qn$
LT'N8Y
L1°9n$
91°'ngy
9T qn$
ST'ngy
sTans
¥1'n8y
v1°qn$
€T'N8y
€T°qns
gy
rans
1T N3y

Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Verme (26.50)
Gecelik Borg Alma (23.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (25.00)

= GLP Bor¢ Verme (29.50)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
. . . . . (mevsim Endeksi (y-y, %)
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . . . . Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
4 7.4 76.1
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) o 6

(Temmuz 2023) (Temmuz 2023) (Agustos 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Agustos) 58.94 64.58 49.41

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(08.09.2023) 4,466,612 12,080,409 12,388,891 414,450 79,270
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 23.50 26.50 25.00

(18.09.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -5.5 (Temmuz 2023) 32.3 (Temmuz 2023) 20.1 (Temmuz 2023) -12.2 (Temmuz 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,517.0
Son Yayimlanan 2,643.1 (Temmuz 2023) 3,179.9 (Temmuz 2023) 2,934.2 (2023-1)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Agustos) 105.703 146.539 40.837 54.494
2022 (Agustos) 302.343 305.930 3.586 26.233
2023 (Agustos) 562.686 613.956 51.270 138.419
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 31.2 (2023-1) -5.8 (2023-11)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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